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. PROGRAMME D’EMPRUNTS

Obligation en Obligation
dollar verte
australien 1,3Gs
0,
1,3GS 4%
4%

Obligationsen $ US
4,8 GS
16 %

30,4 GS EMIS

Obligations consortiales en
dollars canadiens
23,0GS
76 %

Nota : Au ler octobre 2024. Les totaux peuvent ne pas correspondre a la somme des chiffres, qui ont été arrondis.

Emprunts 2024-2025

Besoins d’'emprunts totaux :
Emprunts contractés :

En dollars canadiens:

En devise:

Echéance moyenne:

37,5G$

30,4 G$ (81,1 %)
24,3 G$ (79,8 %)
6,1 GS (20,2 %)

15,2 années
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-PROGRAI\/II\/IE DES OBLIGATIONS VERTES DE L'ONTARIO

* Actuellement, ’'Ontario est le plus important émetteur d’obligations vertes en dollars canadiens :

2014-2015 2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019 2019-2020
500 750 800 1,0 950 1,25
millions $ millions $ millions $ milliard $ millions $ milliard $
2020-2021 2021-2022 2022-2023 2023-2024* 2024-2025 TOTAL
2,75 4,5 2,5 3,0 1,25 19,25
milliards $ milliards $ milliards $ milliards $ milliard $ milliards $

* Au total, 29 projets ont recu ou recevront des fonds générés par les 16 émissions d’obligations
vertes de I'Ontario.

Emissions précédentes d’obligations vertes de I'Ontario :

Format Admission en bourse Indices des obligations vertes
Obligations planétaires en dollars Luxembourg Stock Exchange Euro MTF Bloomberg MSCI Green Bond Index
canadiens

Luxembourg Green Exchange ICE BofA Merrill Lynch Green Bond Index

Obligations intérieures a moyen

terme S&P Green Bond Index

Solactive Green Bond Index

* En janvier 2024, I'Ontario a publié son cadre des obligations durables qui remplace le cadre des obligations vertes de la province de I'Ontario élaboré en 2014. Les obligations
vertes émises avant janvier 2024 ont été émises dans le cadre des obligations vertes, tandis que les obligations vertes émises a partir de janvier 2024 sont émises dans le cadre des .
obligations durables. Ontal'lo
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.PROGRAI\/II\/IE DES OBLIGATIONS DURABLES DE L'ONTARIO

* Enjanvier 2024, I'Ontario a publié son cadre pour les obligations durables, qui remplace le cadre pour
les obligations vertes de 2014. Le nouveau cadre permet d'élargir I'éventail des émissions d'obligations
potentielles

* |'Ontario demeure engagé a I'égard du marché des obligations vertes. Sous réserve des conditions du
marché, 'Ontario prévoit continuer a émettre de multiples obligations vertes chaque exercice
financier.

* Le programme d’obligations vertes de I’'Ontario a recu les prix suivants au cours des dernieres années :

=  Prix pour l'obligation verte de I'année 2019 d’Environmental Finance
Localités/municipalités (Emission d’obligation verte 2018)

= 52 prix des pionniers des obligations vertes de Climate Bonds Initiative
Le plus grand émetteur d’obligations vertes infranationales au cours des 10 dernieres années

Principes sur les obligations vertes Taxonomie de I'UE
* Depuis mars 2016, I'Ontario est membre du groupe * [’Ontario verse des fonds aux projets d’obligations
des « Principes sur les obligations vertes » (lignes vertes qui contribuent aux objectifs environnementaux
directrices sur les obligations vertes), créé par énoncés dans la taxonomie de I'UE, principalement
I'International Capital Markets Association. dans le domaine de I'atténuation des changements
m Th climatiques et de I'adaptation aux changements
\ Grgen Bond climatiques.
V' Principles

Ontario @ " 4



.OBJECTIFS DE DEVELOPPEMENT DURABLE DES NATIONS UNIES

 En 2018, les rapports sur les projets financés par les fonds d’obligations vertes de I’'Ontario
ont commencé a faire référence aux objectifs de développement durable des Nations Unies
(ODD NU). L'Ontario financera des projets admissibles dans les catégories du cadre qui
appuient les objectifs de développement durable de 'ONU suivants :

OBJECTIFS<:bURABLE

BONNE SANTE EDUCATION EAU PROPRE ET TRAVAIL DECENT
ET BIEN-ETRE DE QUALITE ASSAINISSEMENT ET CROISSANCE

“w/~ | NI

ECONOMIQUE

INDUSTRIE, 1 VILLESET 1 CONSOMMATION ‘l MESURES RELATIVES ‘I VIE ‘I 5 VIE
INNOVATION ET COMMUNAUTES ET PRODUCTION ALA LUTTE CONTRE AQUATIQUE TERRESTRE
INFRASTRUCTURE DURABLES RESPONSABLES LES CHANGEMENTS

& CLIMATIQUES
g ]==3%55]

Source : Nations Unies.



-UTILISATION ET GESTION DES PRODUITS

Les produits des obligations sont versés dans le Trésor public de I'Ontario.
* |ls sont investis a court terme dans des bons du Trésor du gouvernement du Canada.

* Un montant équivalent aux produits nets de chague émission d’obligations est enregistré
dans un compte désigné des registres financiers de la province de I'Ontario. Ces comptes
désignés sont utilisés pour faire le suivi de l'utilisation et de 'affectation des fonds aux projets
admissibles.

* Une période rétrospective de 6 mois a compter de |I'émission des obligations et une période
prospective de 12 mois définiront la fenétre de 18 mois au cours de laquelle les recettes des
obligations devraient étre dépensées.

Audit d’attestation de la qualité Examen externe
* Unaudit d’attestation de la qualité est réalisé par le * L'Ontario a recu un deuxiéme avis indépendant de
bureau du vérificateur général de I'Ontario, qui Sustainalytics concernant son cadre pour les
vérifie les montants attribués a des projets choisis et obligations durables.

fait le suivi du montant des produits des obligations o .
* Lecadre pour les obligations durables de I'Ontario

vertes.
s'aligne sur les quatre principes applicables aux
e Cet audit d’attestation de la qualité devrait avoir lieu obligations vertes, des principes applicables aux
dans I'année suivant la date d’émission. Le dernier obligations Sociales et des principes applicables
audit d’attestation de la qualité a été réalisé le aux obligations durables de la Capital Market
15 novembre 2023. Association (ICMA).

Ontario@ | 6



.CADRE DES OBLIGATIONS DURABLES DE L'ONTARIO

* L'approche de I'Ontario en matiere de développement durable est intégrée dans ses politiques, ses programmes, ses
dépenses en capital et d'autres initiatives qui régissent les personnes, les lieux et les entreprises de la province.

* Le cadre pour les obligations durables définit les types de projets qui peuvent étre admissibles au produit des obligations.
Les catégories de projets d'obligations vertes admissibles comprennent, sans s'y limiter, les projets suivants :

Cadre pour les obligations durables 2024

Cadre pour les obligations vertes 2014 o e
Catégories obligations vertes

Catégories obligations vertes

Transport propre ==\ e/ =~~~ Transport propre

S S Efficacité énergétique

@ .- Béatiments verts

Prévention et contrdle de la pollution

Energie et technologie propres ----—----- (@ ®&h& | Energie propre

~ Gestion écologiquement durable des ressources
Gestion forestiere, agricole " naturelles vivantes et de I'utilisation des sols

~~
S~
~.

et de terres Biodiversité terrestre et aquatique

Adaptation au changement climatique

Adaptation et resilience au climat - ; st Gestion durable de I'eau et des eaux usées

. Economie circulaire, produits adaptés, production,
technologies et processus

Nota : Des exemples de projets admissibles peuvent étre trouvés dans le Cadre pour les obligations durables de Ontario. ontarlo @ || 7



https://www.ofina.on.ca/pdf/ontario_sustainable_bond_framework_fr.pdf

PROCESSUS D’EVALUATION ET DE SELECTION DES PROJETS

La sélection des projets admissibles est effectuée au nom de
la province par le personnel de I'Office ontarien de
financement (OOF), sur les conseils du Comité consultatif sur
les obligations durables de la province (Sustainable Bond
Advisory Panel - SBAP), qui remplace le Comité consultatif sur
les obligations vertes créé en 2014.

Le SBAP, qui comprend du personnel de divers ministeres et
organismes, dont le ministere de I'Environnement, de la
Conservation et des Parcs, I'OOF et le conseil d'administration
de I'OOF, évalue et recommande des projets a inclure dans le
programme d'obligations durables de I'Ontario en se fondant
sur des criteres de sélection, dont :

= |es considérations environnementales et sociales du
projet, notamment les résultats mesurables ou d'autres
indicateurs de rendement décrivant clairement les
avantages environnementaux ou sociaux et les
caractéristiques de chaque projet;

= |es facteurs financiers pour s'assurer que les besoins de
financement se situent dans la fenétre de 18 mois
définie pour chaque obligation au moment de
I'émission (1" avril 2024 au 30 septembre 2025; et

= |'utilisation des fonds, y compris la capacité de contrdler
I'avancement des projets, de suivre les dépenses et d'en
rendre compte.

eProposent des
projets verts
pouvant étre
considérés

Ministeres et
organismes
gouvernementaux

eProcede a un
examen initial des
projets verts

Office ontarien de
financement

eEvalue et
recommande des
projets a financer

Comité consultatif
des obligations
durables

Personnel de
I’Office ontarien

| eSélectionne des projets
de financement

en s’appuyant sur les
recommandations

Ontario @ " 8



. INVESTISSEMENTS DANS L'INFRASTRUCTURE — PLAN DE 10 ANS

* Les investissements dans I'infrastructure prévus pour les dix prochaines années totalisent
190,2 milliards de dollars.

* Ensupposant que la demande soit adéquate, les projets écologiques de I'Ontario devraient
facilement appuyer un programme des obligations vertes constant pour de nombreuses

années.
Services sociaux Autres secteurs!?
2% 11 %
Justice Transports
2% 45 %

Education postsecondaire

3% 190,2
Education MILLIARDS $

11 %

Santé
27 %

Nota 1 : Comprend l'infrastructure a large bande, I'administration du gouvernement, les richesses naturelles et les industries de la culture et du tourisme.

Nota : Les totaux peuvent ne pas correspondre a la somme des chiffres, qui ont été arrondis. H @
Source : Budget de 2024 O n ta rio 9



. PROJETS ADMISSIBLES

Quatre projets ont été sélectionnés et devraient recevoir des fonds générés par la prochaine

obligation verte.
@Transports propres

Expansion de GO

TLR Hazel McCallion
(anciennement TLR de Hurontario)

Ligne de métro Ontario

Prolongement de la ligne de métro vers Scarborough

Ontario @ " 10



- ELECTRIFICATION DU RESEAU DE TRANSPORT EN COMMUN DE L’ONTARIO

Electrification

* On met beaucoup l'accent sur |"électrification pour développer le réseau de transport en commun de
I’Ontario :

= Latechnologie des véhicules électriques sera utilisée pour tous les nouveaux projets de métro et
de train léger sur rail actuellement en cours.

= De plus, I"électrification du réseau ferroviaire GO est un élément clé de I'engagement de la
province de transformer ce réseau pour en faire un réseau de transport en commun rapide, en
continu et complet.

= Les véhicules électriques accéléreront les déplacements et réduiront les frais de fonctionnement
au kilometre, offrant ainsi un service s(r, rapide et fiable tout en réduisant les effets localisés des
émissions et du bruit.

* En 2023, environ 90 % de I'électricité de I’'Ontario était générée par des sources non émettrices.

Contexte

* Le document Budget de 2024 décrit I'investissement de la province de 67,5 milliards de dollars sur 10
ans pour construire ou développer l'infrastructure provinciale du transport en commun partout en
Ontario.

* @Grace a des investissements dans les projets de métro prioritaires en Ontario, dans le Programme
d'expansion du systeme ferroviaire GO et dans des projets de train léger sur rail aux quatre coins de |a
province, I'Ontario met en place un réseau de transport en commun intégré qui appuiera

I’établissement de collectivités et de tendances touristiques durables.
Ontario @ | 11



. EXPANSION DE GO

ALLANDALE @
WATERFRONT

Description du projet

* Le Programme d’expansion du SIMICOE
systeme ferroviaire GO permettra de
transformer le réseau ferroviaire de
GO pour en faire un réseau de
transport en commun rapide, en
continu et complet, qui permettra
d’offrir toute la journée un service
bidirectionnel continu aux
15 minutes sur des trongons clés du
réseau ferroviaire de GO Transit.

vv C L LaAIN 3 1\

BRADFORD

NEWMARKET

AURORA AU

BRAMALEA

GEORGETOWN

KITCHENER MILTON
LINE
@ KITCHENER

LINE MILTON

MOUNT
PLEASANT

LAKESHORE WEST
LINE OAKVILLE

ALRRRAROL BURLINGTON LAKE
A I\
WEST HARBOUR (\ f\] T A P I (ﬂ)
HAMILTON * 2F: A DO e
a0 cEHTRS CONFEDERATION

BARRIE
LIN E L

NIVEAU DE SERVICE :

SIMCO
G 15 MINUTES OU MIEUX
o 70 MINUTES
30 MINUTES
&0 MINUTES
RICHMOND HILL . PAS DE SERVICE
LINE

BLOOMINGTON

¥ MOUNT JOY

UNIONVILLE

Nota : Les dernieres statistiques des rapports sur I'impact de ce projet sont disponibles dans le bulletin d’information sur les obligation vertes 2023.

EXTEMSIONS EM COURS

A NCOLHVIELE DE DEVELOPPEMENT

STOUFFVILLE

LINE
LAKESHORE EAST
LINE

PICKERING OSHAWA

WITH
GO EXPANSION
PEAK SERVICE LEVEL
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https://www.ofina.on.ca/pdf/2023_ontario_green_bond_newsletter_fr.pdf

EXPANSION DE GO

Points saillants environnementaux

* Expansion de GO permettra de transformer le réseau ferroviaire de GO, qui est principalement un service de
banlieue, pour en faire un vaste réseau de transport en commun régional rapide, contribuant ainsi a un
changement de mode de transport et a une réduction des émissions de GES et des PCA.

* Les nouvelles installations auront au moins la certification LEED argent et viseront l'or, lorsque cela est possible.

Autres avantages

* Laprovince va de I'avant et procede a des approvisionnements cruciaux pour appuyer la prestation de services
ferroviaires GO améliorés, dont la conclusion d’un contrat avec ONxpress Transportation Partners pour le projet
de travaux sur le corridor ferroviaire. Ce projet englobe notamment I"électrification de 'infrastructure, la
signalisation et un nouveau parc de trains.

* Lexpansion de GO fournira aussi une gamme d’améliorations dans la région du Grand Toronto et de Hamilton :

Service Service Trains toutes Trains plus Meilleur acceés Gare Union
toute la bidirectionnel les 15 minutes rapides et aux gares améliorée
journée ou mieux plus éfficaces
ﬂ e - B ———___,
!-_
| GS LA RN RN pEEERR
= ‘_— o Lad nnn e
== P 11T T Wkl - - "'ll“""“l"'

| Plus de 10 000 | Les nouveaux trains Ameéliorations apportées Capacité de
atteindront une vitesse de a l'accés aux gares, circulation des trains

déplacements
par semaine par 140 km/h entre les gares. a l'embarquement et et des passagers
rapport a 3 500 en 2019 Dans pratiguement tous les cas, a I'éclairage pour le reste du siécle
il sera donc plus rapide de
prendre un train GO que la voiture.

Ontario @ " 13



.TLR HAZEL MCCALLION

Description du projet

Le TLR Hazel McCallion (anciennement TLR de Hurontario) sera un nouvelle ligne de 18 kilomeétres
avec 19 arréts reliant les communautés de Mississauga et du sud de Brampton.

Points saillants environnementaux

Une moins grande utilisation de la voiture et le passage des autobus diesel aux véhicules légers sur
rail électriques contribuent a la diminution des GES et PCA, permettent de gérer la congestion
routiere et encouragent l'utilisation du transport en commun plutét que la voiture.

Les installations d’entretien et d’entreposage visent I'obtention de la certification LEED de niveau
argent.

W\

T

W)

j /‘U//} J

ETTTT T —
M

Nota : Les dernieres statistiques des rapports sur I'impact de ce projet sont disponibles dans le bulletin d’information sur les obligation vertes 2023. ontarlo @ || 14


https://www.ofina.on.ca/pdf/2023_ontario_green_bond_newsletter_fr.pdf

. LIGNE DE METRO ONTARIO

Description du projet

* Une nouvelle ligne de transport en commun rapide de 15,6 kilometres a Toronto, qui reliera
Exhibition/Ontario Place au Centre des sciences de I'Ontario en passant par le centre-ville de
Toronto. Le projet inclut 15 stations (y compris six stations de jonction) et des correspondances a
trois lignes du réseau GO, aux lignes de métro 1 et 2 de la TTC, a la future ligne 5 (TLR Eglinton

Crosstown) et a des lignes de tramway a 10 stations.

Points saillants environnementaux

* Une moins grande utilisation de la voiture et |le passage des autobus diesel aux véhicules légers sur
rail électriques contribuent a réduire les émissions de GES et PCA, permettent de gérer la congestion
routiere et encouragent I'utilisation du transport en commun plutdt que la voiture.

I ,g. ___-1'7\1"‘—_--746\~
~ ueNeontARO 7T B Egl?n;n_ ——————————————— ; EZT{JZE [
< = ion surélevé l / Zone ‘ 3 Flemingdon .‘ % 1 5,6
Yt Park ) . N
i v ra kilometres
7] N
f Cosburn
. 388 000
St George on o
- QO~—oE oy embarquements
oor- Spadina _—
\\\Lunsdowne 2 \\\ /////—//6anfog q u Ot | d |e ns
% W )
0{?0:) Q%’o q/ %J‘.p ! f 1 Gerrard
King- %‘9 ooé, 3 68? - %’4 f / § 227 500
ol 5 gt = co) f personnes de plus a proximité
55 «_:‘:g‘ . e = & EastHarbour
e o —— des transports en commun
(Ontario Place) ron
as__thm ' DMETROLINX
X
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Nota : Les dernieres statistiques des rapports sur I'impact de ce projet sont disponibles dans le bulletin d’information sur les obligation vertes 2023.


https://www.ofina.on.ca/pdf/2023_ontario_green_bond_newsletter_fr.pdf

. PROLONGEMENT DE LA LIGNE DE METRO VERS SCARBOROUGH

Description du projet

* Le prolongement de la ligne de métro vers Scarborough fera en sorte que le service de métro de la
ligne 2 de la TTC soit offert sur 7,8 kilometres de plus dans Scarborough, de |a station Kennedy
jusqu’a l'avenue Sheppard et McCowan Road.

* Le projet englobe trois nouvelles stations, et jusqu’a six points de correspondances.

Points saillants environnementaux

* Une moins grande utilisation de la voiture et le passage des autobus diesel aux véhicules légers sur
rail électriques contribuent a la diminution des GES et PCA, permettent de gérer la congestion
routiere et encouragent l'utilisation du transport en commun plutdt que la voiture.

J |
Line 4
Sheppard 7 y 8
[e——) -
~ﬁs.Sheppam East Subway Exlensﬁn ) Agincourt kl | O m ét I"eS

= =0 Sheppard

Scarborough
Centre

O s embarquements
) o= covans quotidiens
il dwie ®Op® Futurs Subway

oo - OFf= o Eglinton Gulldvood == FuurelRT —
- Crosstown LRT ennes Greenspace

é g.:n?ﬂu ) 0=0 =0=0-= -OE -Ofy Eglinton .:....,.‘L.:. Araa 38 0 0 0
. s e personnes de plus a proximité

Bloor-Danforth
I des transports en commun

Scarborough

=0 METROLINX
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Nota : Les dernieres statistiques des rapports sur I'impact de ce projet sont disponibles dans le bulletin d’information sur les obligation vertes 2023.


https://www.ofina.on.ca/pdf/2023_ontario_green_bond_newsletter_fr.pdf

- RAPPORTS SUR LES REPERCUSSIONS

* Depuis 2015, I'Ontario publie un bulletin annuel sur les obligations vertes, le neuvieme ayant
été publié en décembre 2022. Ce bulletin fournit :
= Un apercu du processus d’évaluation et de sélection des projets

= Total des fonds alloués aux projets par catégorie de projet admissible et montants,
montants non alloués et effets projetés sur I'environnement

= Des mises a jour sur les projets (y compris les effets environnementaux prévus)

= Un lien vers l'audit d’attestation de la qualité effectué par le vérificateur général de I'Ontario

e Pour la préparation du bulletin, 'OOF collabore avec d’autres ministeres et organismes
gouvernementaux de I'Ontario, avec I'appui du ministere de I’'Environnement, de la Protection
de la nature et des Parcs, qui lui fournit son expertise en analyse des avantages
environnementaux prévus.

* ['Ontario utilise des indicateurs de base largement reconnus pour ses projets et s’attend a
adopter toute recommandation future du groupe des « Principes sur les obligations vertes » en
matiere de rapports sur les répercussions.

Ontario@ | 17



-SOI\/II\/IAIRE

 ['Ontario a un programme établi d’obligations vertes et s'attend a ce que les obligations vertes
continuent de jouer un réle important dans les emprunts annuels de la province. Sous réserve des
conditions du marché, I'Ontario prévoit continuer a émettre de multiples obligations vertes chaque
exercice, y compris en 2024-2025.

e Quatre projets de la catégorie de Transports propres devraient obtenir du financement de Ia
prochaine émission d’obligations vertes.

 On met beaucoup l'accent sur |"électrification pour développer le réseau de transport en commun de
I"Ontario :

= Latechnologie des véhicules électriques sera utilisée pour tous les nouveaux projets de métro et
de train léger sur rail actuellement en cours. De plus, I'électrification du réseau ferroviaire GO est
un élément clé de I'engagement de la province de transformer ce réseau pour en faire un réseau
de transport en commun rapide, en continu et complet.

e La province s'efforce d’étre un chef de file dans ses efforts liés a la transparence et aux rapports sur
les répercussions avec la publication de son bulletin annuel.

Ontario@ | 18



Relations avec les investisseurs
Office ontarien de financement
1, rue Dundas Quest, bureau 1200
Toronto (Ontario) M5G 173
Canada

Avis juridique

Présentation préparée par I'Office ontarien de financement. Ces données sont présentées a titre d’'information uniqguement et ne constituent ni une offre de vente ni un démarchage de valeurs
mobiliéres dans aucun territoire de compétence. Elles n’ont été approuvées par aucun organisme de réglementation des valeurs mobilieres et la décision d’acheter des valeurs ne doit pas étre
prise uniqguement en fonction de ces données. Il peut y avoir des erreurs ou des omissions attribuables a la conversion électronique, au téléchargement ou a des modifications non autorisées.
Les déclarations de cette présentation peuvent contenir des « déclarations prospectives » et peuvent étre modifiés en raison d’incertitudes, de risques et d’autres facteurs. La province de
I’Ontario ne s’engage nullement a mettre a jour ces déclarations prospectives, sauf pour se conformer aux exigences des lois et réglements pertinents. Rien ne garantit que les renseignements
contenus dans la présentation soient exacts ou complets a toute date autre que la date d’affichage ou de publication.
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